
▪ ดอลลารส์หรฐัปิดอ่อนค่า หลงัดชันีราคาการบริโภคส่วนบุคคลเดือนกรกฎาคม

ออกมาตามคาด โดยดชันีทัว่ไปเพิ่มขึ้ น 0.2%MoM ชะลอจาก 0.3% ขณะท่ีเงินเฟ้อ

รายปีทรงตัวท่ี 2.6%YoY ส่วนดัชนีพ้ืนฐานขยายตัวเล็กน้อย 0.27%MoM จาก 

0.26%MoM เดือนก่อน ต า่กวา่คาดเล็กนอ้ยท่ี 0.28%MoM ดา้นเงินเฟ้อรายปีเร่งขึ้ น

เป็น 2.9% จาก 2.8% ก่อนหน้า หนุนโดยค่าธรรมเนียมการจดัการพอรต์ ขณะที่

หมวดสินคา้ชะลอลง ดา้นการใชจ้่ายผูบ้ริโภคเพ่ิม 0.5%MoM สูงสุดรอบ 4 เดือน

จากรายไดแ้ละค่าจา้งท่ีโต แต่ความไม่มัน่คงดา้นงานกดดนัความเช่ือมัน่ ดชันีความ

เช่ือมัน่เดือนสิงหาคมร่วงสู่ 58.2 ต  า่สุดรอบ 3 เดือน คาดว่างงานเพิ่ม ขณะท่ี

คาดเงินเฟ้อในปีหน้าจะอยู่ท่ี 4.8% จาก 4.5% และระยะยาว 5-10 ปีท่ี 3.5% 

เง่ือนไขการซ้ือสินคา้คงทน เช่น รถยนต ์แยล่งจากราคาท่ีสูงและภาษี

▪ ศาลอุทธรณส์หรฐัฯ ตดัสินว่าเกือบทั้งหมดของมาตรการเก็บภาษีน าเขา้ที่ทรมัป์

ประกาศใชน้ั้นผิดกฎหมาย เน่ืองจากเกินอ านาจในการใชก้ฎหมายฉุกเฉิน เพ่ือออก

ค าสัง่เก็บภาษีดังกล่าว แต่ศาลยงัคงใหภ้าษียงัคงบังคับใชไ้ปจนถึงกลางเดือน

ตลุาคมเพ่ือเปิดทางใหร้ฐับาลยืน่อุทธรณต์อ่ศาลสูงสุด 

▪ แมรี เดลี ประธานเฟดซานฟรานซิสโก ส่งสญัญาณเฟดอาจปรบัลดดอกเบ้ียใน

การประชุมเดือนกันยายน โดยมองว่าผลของเงินเฟ้อจากภาษีน าเข ้าจะเป็น

เพียงชัว่คราว และเตือนว่าการรอความชัดเจนเกินไปอาจกระทบตลาดแรงงาน 

ความเห็นน้ีสอดคลอ้งกบัเจอโรม พาวเวล ประธานเฟด 

▪ ค่าเงินหยวนปิดสัปดาห์แข็งค่าที่ราว 7.13 หยวนต่อดอลลาร์สหรัฐ ดัชนี

ผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือสะทอ้นว่าเศรษฐกิจยงัไม่ฟ้ืนตวั โดยภาคการผลิตขยบัขึ้ นเพียง

เล็กน้อยท่ี 49.4 จาก 49.3 ต า่กว่าคาดท่ี 49.5 ขณะท่ีค าสัง่ซ้ือใหม่และส่งออกใหม่

ยงัอยู่ในโซนหดตัว ภาคไม่ใช่การผลิตปรับขึ้ นเป็น 50.3 จาก 50.1 หนุนจากการ

ท่องเท่ียวฤดูรอ้นและตลาดหุน้ ดา้นภาคก่อสรา้งด่ิงลงแรงสู่ 49.1 ต า่สุดนับจากปี

Macro update

ปัจจยัขบัเคล่ือนตลาด: เงินเฟ้อสหรฐัฯ กรกฎาคม 2025 ขยบัขึ้ นเล็กน้อยจากตน้ทุน

บริการ ดัชนีความเช่ือมัน่สหรฐัฯ เดือนสิงหาคมร่วงต า่สุดรอบ 3 เดือน ศาลอุทธรณ์

สหรัฐฯ ตัดสินว่ามาตรการเก็บภาษีน าเขา้ท่ีทรัมป์ประกาศใชน้ั้นผิดกฎหมาย ศาล

รฐัธรรมนูญมีค าสัง่ถอดถอนแพทองธาร ชินวตัร จากต าแหน่งนายกรฐัมนตรี

ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม: ISM ภาคการผลิตสหรฐั (อ.) การเปิดรบัสมคัรงานสหรัฐ PMI 

ภาคการผลิตยูโรโซน (พ.) เงินเฟ้อไทย รายงานเศรษฐกิจเฟด ผลส ารวจการจา้งงาน 

ADP ISM ภาคบริการ (พฤ.) การจา้งงานนอกภาคการเกษตรสหรฐั (ศ.)

USD/THB: เงินบาทเปิดตลาดแข็งค่าท่ี 32.32 แนวรบั 32.20 แนวตา้น 32.45

1 กนัยายน 2568

ศาลอุทธรณส์หรฐัฯ ตดัสินว่ามาตรการภาษีทรมัป์ผิดกฎหมาย  



Dear Valued Customers,

Thank you very much for your participations in The Asset’s survey regarding 
“The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2024”. 

As always, we thank you for your continued support of our research products and 
services.

Yours Sincerely, 
Dr.Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank

▪ 2020 เน่ืองจากอากาศไม่เอ้ือและปัญหาภาคอสังหาริมทรัพย ์ทั้งน้ี แรงหนุนจาก

บริการและตลาดหุน้อาจท าใหธ้นาคารกลางจีนชะลอการผ่อนคลายนโยบายการเงิน

รอบใหมอ่อกไป

▪ ค่าเงินบาทปิดอ่อนค่าที่ราว 32.40 บาทต่อดอลลารส์หรัฐ ไทยเกินดุลบัญชี

เดินสะพดัเดือนกรกฎาคมอยู่ที่ 2.2 พนัลา้นดอลลารส์หรฐัสูงกว่าคาดการณท่ี์ 

1.0 พนัลา้นดอลลารส์หรฐั แมล้ดลงจาก 2.44 พนัลา้นดอลลารส์หรฐัในเดือนก่อน

หน้า ขณะท่ีการส่งออกในเดือนเดียวกันเพิ่มขึ้ น 9.7%YoY สะทอ้นแรงส่งจากภาค

การคา้ แมดุ้ลบญัชีจะลดลงเล็กนอ้ยแต่ยงัแข็งแกร่งกวา่ท่ีคาดการณ ์

▪ ศาลรัฐธรรมนูญมีค าสั ง่ถอดถอนแพทองธาร  ชินวัตร  จากต าแหน่ง

นายกรัฐมนตรี กรณีคลิปเสียงกับผูน้  ากัมพูชา ค าวินิจฉัยถือเป็นท่ีสุด พรรคเพื่อ

ไทยตอ้งหานายกฯ คนใหม ่โดยมีแคนติเดต 2 คน ไดแ้ก่ นายชยัเกษม นิติสิริ แคนดิ

เดตจากพรรคเพื่อไทย และนายอนุทิน ชาญวีรกูล หวัหนา้พรรคภูมิใจไทย คาดวา่อาจ

มีการเลือกนายกคนใหมใ่นช่วงปลายสปัดาหน้ี์



***FOR MOST RECENT KBANK COUNTER RATE PLEASE FOLLOW THE LINKS:  
Foreign Exchange Rate: https://www.kasikornbank.com/en/rate/Pages/Foreign-Exchange.aspx
1-Month Forward Rate: https://www.kasikornbank.com/en/rate/Pages/forward.aspx
Source: Bloomberg and ** denotes KBank's projection

Market Summary:

US Markets 29-Aug-25 28-Aug-25 Change Money Markets

Dow Jones 45,544.88      45,636.90      -0.2% THOR 29-Aug-25 28-Aug-25

S&P 500 6,460.26        6,501.86        -0.6% O/N 1.48800 1.49429

Treasury Yield 2yr note (%) 3.62               3.63               -1 bps 1M 1.61700 1.63593

Treasury Yield 10yr note (%) 4.23               4.20               3 bps 3M 1.70451 1.70726

6M 1.81397 1.81566

European Markets 29-Aug-25 28-Aug-25 Change BIBOR 29-Aug-25 28-Aug-25

Germany (DAX) 23,902           24,040           -0.6% 1M 1.54622 1.54622

France (CAC 40) 7,704             7,763             -0.8% 3M 1.63927 1.63927

UK (FTSE 100) 9,187             9,217             -0.3% 6M 1.67686 1.67681

Bund Yield 2yr note (%) 1.94               1.93               1 bps

Bund Yield 10yr note (%) 2.72               2.70               3 bps Foreign capital flows 29-Aug-25 28-Aug-25

Thai Bonds (M THB) 1,846 -1,093

Thai Markets 29-Aug-25 28-Aug-25 Change Thai Stocks (M THB) -3,952 51

SET 1,236.61        1,250.09        -1.1%

TGB  Yield 2yr note (%) 1.15               1.14               1 bps Commodities 29-Aug-25 change

TGB  Yield 5yr note (%) 1.17               1.17               0 bps WTI Crude (USD/bbl) 64.0              -0.91%

TGB  Yield 10yr note (%) 1.32               1.31               0 bps Dubai Fateh (USD/bbl) 68.4              0.91%

Gold (USD/ounce) 3,449.3         0.99%

FX Markets Morning Daily

Spot 29-Aug-25 28-Aug-25 % Change

USD/THB** 32.32 32.39 32.37 0.06%

EUR/USD 1.170 1.170 1.169 0.11%

USD/JPY 147.19 146.91 146.85 0.04%

GBP/USD 1.352 1.351 1.352 -0.1%

USD/CNY 7.131 7.131 7.131 0%

USD/SGD 1.284 1.283 1.282 0.08%

USD/IDR 16,490 16,490 16,345 0.89%

USD/MYR 4.225 4.225 4.217 0.18%

USD/PHP 57.13 57.14 57.12 0.04%

USD/KRW 1,392 1,390 1,385 0.36%

USD/NTD 30.60 30.60 30.58 0.05%

AUD/USD 0.6546 0.6546 0.6535 0.17%

USD/CHF 0.8006 0.7993 0.8005 -0.15%

USD/VND 26344 26349 26356 -0.03%

JPY/THB 21.96 22.05 22.04 0.02%

EUR/THB 37.80 37.91 37.84 0.17%

GBP/THB 43.69 43.76 43.77 -0.04%

CNY/THB 4.53 4.54 4.54 0.06%

1.36

33.70

1.18

142.0

Consensus

End-2025

Closing rates

45.83

4.71

39.77

7.15

1.27

16,170

4.20

56.10

1,367

29.70

0.6700

0.81

26200

23.73
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Disclaimer

“เอกสารฉบบัน้ีใชส้ าหรบัเป็นเอกสารใหข้อ้มลูท่ีส าคญัเก่ียวกบัการลงทุนหรือผลิตภณัฑ์ประกอบการสนทนา/

สมัมนาเกี่ยวกบัผลิตภณัฑ ์หรือ ธุรกรรมต่างๆท่ีผูไ้ดร้บัขอ้มลูสนใจเท่าน้ัน ไม่ถือเป็นเอกสารใหค้ าแนะน า ขอ้เสนอ ขอ้

ช้ีแนะหรือขอ้ช้ีชวนใดๆท่ีธนาคารกสิกรไทย จ ากดั (มหาชน) (“ธนาคาร”)ใหแ้ก่ผูไ้ดร้บัขอ้มลู ธนาคารจดัท าเอกสารน้ี

ขึ้ นโดยใชข้อ้มูลทางการเงินและขอ้มูลท่ีเกี่ยวขอ้งอื่นๆท่ีไดม้าจากแหล่งขอ้มูลทัว่ไปเป็นส า คัญ โดยไดท้ าการตั้งขอ้

สมมติฐานต่างๆในการจดัท าเอกสารน้ีไวด้ว้ย ดงัน้ันธนาคารจึงไม่อาจใหค้ ารบัรองไดว้่าขอ้มูลท่ีแสดงในเอกสารน้ีเป็น

ขอ้มลูท่ีถูกตอ้งและครบถว้น 

ในกรณีของผลิตภณัฑอ์นุพนัธ ์ท่ีผูไ้ดร้บัขอ้มูลแจง้ขอ้มูลแก่ธนาคารไม่ครบถว้นหรือให้ขอ้มูลไม่ตรงกบัความ

จริง ธนาคารอาจน าเสนอขอ้มูลเกี่ยวกบัการลงทุนหรือผลิตภณัฑไ์ดไ้ม่ครบถว้นตามความตอ้งการท่ีแท้จริงของผูไ้ดร้บั

ขอ้มลู นอกจากน้ี ผูไ้ดร้บัขอ้มลูรบัทราบ และเขา้ใจว่าขอ้มูลท่ีธนาคารไดใ้หไ้ม่ไดแ้สดงผลตอบแทนของการท าธุรกรรม

ท่ีลูกคา้จะไดร้บัในอนาคต นอกจากน้ีผูไ้ดร้บัขอ้มูลควรทราบว่าธุรกรรมดงักล่าวมีความเส่ียงสูง เน่ืองจากสภาวะตลาด

ไม่สามารถคาดการณไ์ด ้และอาจมีระเบียบ กฎเกณฑ ์หรือมาตรการคุม้ครองไม่เพียงพอส าหรบัผูไ้ดร้บัขอ้มลู

ดังน้ันก่อนท่ีผูไ้ดร้ับขอ้มูลจะตัดสินใจดว้ยตนเองในการลงทุนหรือเขา้ท าธุรกรรม ผูไ้ด้รับขอ้มูลตอ้งศึกษา

ขอ้มลูเก่ียวกบัการบริการหรือผลิตภณัฑ์ของธนาคาร สภาพเศรษฐกิจ สภาวะตลาด ปัจจยัแวดลอ้มท่ีเกีย่วกบัธุรกรรม

ในเว็บไซต์ของธนาคารตามท่ีอยู่น้ี URL https://www.kasikornbank.com หรือเว็บไซต์อื่นๆท่ีเกี่ยวขอ้ง รวมทั้ง 

รายละเอียดขอ้มูลหรือเอกสารอา้งอิงท่ีจัดท าขึ้ นโดยสถาบันอื่นๆ รวมตลอดถึงปรึกษากับท่ีปรึกษาด้านการเงิน 

กฎหมาย และภาษีเพื่อประกอบการตดัสินใจก่อนการลงทุนหรือเขา้ท าธุรกรรมทุกครั้ง นอกจากน้ีผูไ้ด้รบัขอ้มูลเขา้ใจ

และรบัทราบว่าการลงทุน หรือการเขา้ท าธุรกรรมดงักล่าวน้ีเป็นธุรกรรมทีมีสภาพคล่องต า่ และธนาคารไม่รบัผิดต่อ

ความเสียหายใดๆท่ีเกิดขึ้ นแก่ผูไ้ดร้ับขอ้มูลอนัเน่ืองมาจากการลงทุนหรือเขา้ท าธุรกรรม ผูไ้ด้รบัขอ้มูลซ่ึงไม่ว่าจะเป็น

ตน้ฉบบัหรือส าเนารบัรองและตกลงว่าจะไม่ท าการคดัลอกหรือท าซ ้า หรือเผยแพร่ขอ้มูลน้ีไม่ว่าส่ วนหน่ึงส่วนใดหรือ

ทั้งหมดของเอกสารฉบับน้ีแก่ผูอ้ื่น และตกลงจะรักษาขอ้มูลดังกล่าวไวเ้ป็นความลับ รวมทั้งจะด า เนินการใหลู้กจา้ง 

พนักงานหรือบุคคลอื่นใดท่ีไดร้บัเอกสารไวแ้ทนรกัษาขอ้มลูไวเ้ป็นความลบัดว้ย

ผูไ้ดร้ับขอ้มูลรับทราบว่าการใหบ้ริการของธนาคารอาจมีประเด็นความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ได้ ไม่ว่า

ทางตรงหรือทางออ้ม และควรพิจารณาลกัษณะ ความเส่ียง และผลตอบแทนจากผลิตภณัฑ ์โดยศึกษารายละเอียดจาก

เอกสารต่างๆท่ีเกี่ยวขอ้งท่ีไดร้บัจากธนาคาร และสามารถศึกษาเอกสาร KBank Foreign Exchange Disclosure ที่
https: / / www. kasikornbank. com/ th/ business/ derivative- investments/ Documents/ KASIKORNBANK- Foreign-
Exchange-Disclosure.pdf

ผูไ้ดร้ับขอ้มูลสามารถสอบถามขอ้มูลเพิ่มเติมไดจ้ากธนาคาร หรือในกรณีมีขอ้รอ้งเรียนการบ ริการ หรือ

ผลิตภณัฑ ์ผูไ้ดร้บัขอ้มลูสามารถติดต่อไดท่ี้ หน่วยงานรบัเร่ืองรอ้งเรียน ท่ี (662) 888-8822”
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